AGROFINANZAS, S. A. DE C. V.

SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO LIMITADO
Av Santa Fa No 495 Pisa 22 Col Cruz Manca, Deleg Cuajimalpa, C P 05349, Méxco D F
BALANCE GENERAL AL 31 DE MARZO DE 2012

Cifras en miles de pesos)

ACTIVO
DISPONIBILIDADES (Nota 1)
CUENTAS DE MARGEN

INVERSIONES EN VALORES

Titulos para negocar

Titulos disponibles para f venta

Titulos conssrvados a vencimiento
DEUDORES POR REPORTO (SALDO DEUDOR) (Nota 2)
DERIVADOS

Con fines de negociacion
Con fines de cobertura

AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE
ACTIVOS FINANCIEROS
CARTERA DE CREDITO VIGENTE

Craditos comerciales

Creditos de consumo

Creditos a la vivienda

TOTAL CARTERA DE CREDITQ VIGENTE

CARTERA DE CREDITO VENCIDA

Créditos comerciales

Creditos de consuma

Crédtos a la vivienda

TOTAL CARTERA DE CREDITO VENCIDA

CARTERA DE CREDITO (Nota 3)
{-)MENOS:

ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS (Nota 4)
CARTERA DE CREDITO (NETO)

DERECHOS DE COBRO ADQUIRIDOS

( -) MENDS:
ESTIMACION POR IRRECUPERABILIDAD O
DIFICIL COBRO

DERECHOS DE COBRO (NETO)

TOTAL DE CARTERA DE CREDITO (NETO)

BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES DE
BURSATILIZACION

OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)
BIENES ADJUDICADOS

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)
INVERSIONES PERMANENTES

ACTIVOS DE LARGA DURACION DISPONIBLES PARA
LA VENTA

IMPUESTOS ¥ PTU DIFERIDOS (NETO)
OTROS ACTIVOS

Cargos dfendos. pages anticipados e ntangibles
Otres actvos a corto y largo plazo

TOTAL ACTIVO

365758
30
30
30
0 s0
531825
30
54062 $4.062
s0
$1.395.389
50
50
51 395,389
543616
$0
50
543616
$1.433,005
(825,005
§1413 999
50
30
80
$1.413999
0
$2870
0
$2.582
s0
50
§12.233
$20,905
$438 $21,343
$1.554.672

CUENTAS DE ORDEN (Nota 9)

Avales otorgados
Actvos y pasivos contingentes
Comprom:sos credticios
Bienes en fideicomisa
Bienes en administraciin
Colaterales racibidos por a entidad (Nota 2)
Colatarales recibidos y vendidos por la sntidad
intersses davangados no cabrados

derivados de cartera da credio vencida
Otras cusntas de registro

PASIVO Y

PASIVOS BURSATILES (Nota 5)

PRESTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS [Nota 6)
De corto plazo
De larga plazo

COLATERALES VENDIDOS
Reportos (Salda Acreedor)
Derrvades
Qros colaterales venddos

DERIVADOS
Con fines de negociacin
Con fines de cobertura

AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE
PASIVOS FINANCIEROS

OBLIGACIONES EN OPERACIONES DE
BURSATILIZACION

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Impuestes a 'a utlidad por pagar
Partcipacian da los trabajadores en las Utiidades por pagar
Aportaciones para futures aumentos de capial pendientes de
formalizar en asambiea de acconistas
Acreedores por iquidacion de cparaciones
Acresdores por cuentas de margen
Acresdores por colaterales recibdos en efectivo
Acreadores dwersos y olras cuentas por cagar

OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACION (Nota 7)
IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO)
CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS

TOTAL PASIVO

CAPITAL CONTABLE (Nota 8)

CAPITAL CONTRIBUIDO
Capital social
Apertaciones para futuros aumentos de capital formalizadas
en asamblea da accionistas.
Prima en venta de acciones
Obligaciones subordinadas en circulacion

CAPITAL GANADO
Reservas de capal
Resultado de gjerccios antenores
Resultado por valuacian de tulos disponibles para la venta
Resuftado por valuacidn de instrumentos de cobertura de flujos de
slectvo
Resultado por tenencia de activos no monetarios
Resuftado neto

TOTAL CAPITAL CONTABLE

TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

$0
$6.853
$408.821
$10.005
$211.318
$41.081
$0

361877
$45.809

“El saldo del capttal social al 31 de marzo de 2012 es de $147 340 miles de pesos”

CAPITAL
$100 208
3654 249
§513,805 51168 053
s0
s0
50 50
$0
30 50
$0
H
$882
50
30
50
$0
50
$20 754 $21.635
$43.904
50
$14.418
51348 221
5147 340
50
50
30 $147 340
$1730
$49 328
30
30
30
$6.954 858511
$206 451
$1554 672

“El presants balanca general se formuia da conformidad con los critencs de contabiidad para las sociedades financieras de objeto imtada, emibdos por la Camissén Nacional Bancaria y de Valores. con fundamento en lo dispuesto por la décima cuarta de las "Reglas generales a qua deberan
sujetarse las sociedades a que se refiers a fraccion IV el articula 103 da la Ley de Instiuciones de Credita’, publicadas en el Diano Oficial de la Fedaracion el 13 ce dciembre de 2005, de sbservancia general y ctligatoria, aplicados de manera consistente. encontrandese refiejadas las operaciones

sfectuadas por la socedad hasta fa fecha arriba mencionada. las cuales sa raalizaron y valuaron con apego a sanas practcas y a las disposiciones aplcables

El presenta balance general fue aprobada por el conse|o de administracon bajo 'a responsabilidad de los directvos quae lo suscriban ©

‘Las notas aclaratonas que sa acomparian, ferman parts integrante de este estado financiern”
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AGROFINANZAS, S.A. DEC. V.

SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO LIMITADO
Av. Santa Fe No. 495 Piso 22, Col. Cruz Manca, Deleg. Cuajimalpa. C. P. 05349, Mexico, D. F
ESTADO DE RESULTADOS DEL 01 DE ENERO AL 31 DE MARZO DE 2012

(Cifras en miles de pesos)

Ingresos por intereses (Nota 10)
Gastos por intereses (Nata 11)
Resultado por posicion monetaria neto (margen financiero)

MARGEN FINANCIERO

Estimacion preventiva para riesgos crediticios (Nota 4)

MARGEN FINANCIERO AJUSTADO POR RIESGOS CREDITICIOS
Comisiones y tarifas cobradas

Comisiones y tarifas pagadas

Resultado por intermediacion

Otros ingresos (egresos) de la operacion

Gastos de administracion

RESULTADO DE LA OPERACION

Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD

Impuestos a la utilidad causados

Impuestos a la utilidad diferidos (netos)

RESULTADO ANTES DE OPERACIONES DISCONTINUADAS

Operaciones discontinuadas

RESULTADC NETO

551,442

$27,366

30

$24,076

$664

$23 412
36,767
$5,045
30
51,064

$16.125 $13,340)

$10,072

$0

$10,072
$3,072

$46 $3.,118

$6,954

$0

$6,954

“El presente estado de resultados se formul6 de conformidad con les criterios de contabilidad para las sociedades financieras de objeto limitado, emitidos por la Comision Nacional Bancaria

y de Valores, con fundamento en lo dispuesto per la décima cuarta de las “Reglas generales a que deberan sujetarse las sociedades a que se refiere la fraccion |V del articulo 103 de la Ley de
Instituciones de Creédito”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de diciembre de 2005, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose
reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas

practicas y a las disposiciones aplicables

El presente estado de resultados fue aprobado por el consejo ?@M@s"

“Las notas aclaratorias que se acompanan, forman parte integrante de este estado fiffanciero”.

(Y e
/ F
[V ]
Lic. Pedro Tabares Juarez Hemandez Lic {osé F co Meré Palafox Act. Carlos Porfirio Budar Mejia ‘
Pre@nle deConsejo Dir Gengral Director Operaciones
Para mayor informacion dirigirse a:

o la responsabilidad de los directivos que lo suscriben.”
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AGROFINANZAS, S. A. DE C. V.
SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO LIMITADO
Av. Santa Fe No 485 Piso 22, Col. Cruz Manca, Deleg. Cuajimalpa, C. P. 05348, México D F
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE MARZO DE 2012

(Cifras en miles de pesos)

Rasultado nato $6.954
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo
Pérdidas por deterioro o efecto por reversion del deterioro asociado a actividades de inversion y financiamiento $0
Depreciaciones de inmuebles, mobiliano y equipo §117
Amortizaciones de activos intangibles $231
Provisiones $3.172
Impuestos a la utilidad causados y diferidos §3 118
Participacion en 2l resultado de subsidiarias no consclidadas y asociadas 50
Operaciones discontinuadas 30 $6.628

Actividades de operacién

"
Cambio en cuentas de margen

Cambio en inversiones en valores s0
Cambio en deudores por reporto $6.306
Cambio en derivados (activo) (54.062)
Cambio en cartera de crédito (neto) (5220.165)
Cambio en derechas de cobro adquiridos (neta) s0
Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilizacién S0
Cambio en bienes adjudicados (neto) S0
Cambio en otros activas operativos (neto) ($1,661)
Cambio en pasivos bursatiles §100,209
Cambio en préstamos bancarios y de otros organismos §127,310
Cambio en colaterales vendidos $0
Cambio en derivados (pasivo) (8567)
Cambio en abligaciones en operaciones de bursatilizacion $0
Cambio en obligaciones subardinadas con caracteristicas de pasivo §483
Cambio en ofros pasivos operativos 51,206
Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operacion) $0
Cobros de impuestos a |a utilidad (devoluciones) 50
Pagos de impuestos a |a utilidad ($2,190)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién $0 $6.869
Actividades de inversi
Caobros por disposicién de inmuebles, mobiliario y equipo S0
Pagos por adquisicion de inmuebles, mobiliario y equipo ($60)
Cobros por disposicion de idiarias y $0
Pagos por adquisicion de subsidiarias y asociadas 50
Cobros por disposicién de otras inversiones permanentes S0
Pagos por adquisicién de otras inversiones permanentes $0
Cobros de dividendos en efectivo 30
Pagos por adquisicion de aclivos intangibles (83 236)
Cobros por disposicién de activos de larga duracién dispanibles para la venta $0
Cobros por disposicién de otros activos de larga duracién S0
Pagos por adquisicién de otros activos de larga duracidn S0
Cobros asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversidn) $0
Pagos asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cublertas refacionadas con actividades de inversion) s0
Flujos netos de efactivo de actividades de inversién S0 (§3.296)
Cobros por emisién de acciones so0
Pagos por reembolsos de capital social S0
Pagos de dividendos en efectivo S0
Pagos asociados a la recompra de acciones propias 50
Cobros por la emisién de obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital s0
Pagos asociados a obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital 50
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 50 30
Incremento o disminucién neta del efectivo y equivalentes de efectivo $17.184
Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes da efactivo 50
$48,593
Efsctivo y equivalentes de efactivo al final del perioda 565,758

“El presente estado de flujos de efectivo se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad para las sociedades financieras de objeto imitado. emitidos por la Comision Nacional

Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por la décima cuarta de las “Reglas generales a que deberdn sujetarse las sociedades a que se refiere la fraccién IV del articulo 103 de

Ia Ley de Instituciones de Crédito”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de diciembre de 2005, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose
reflejadas todas las entradas de efectivo y salidas de efectivo derivadas de las operaciones efectuadas por la sociedad durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron

con apego a sanas practicas y a las disposiciones aplicables

bajo Ia responsabilidad de los directivos que Io suscriben.”

oty

lsc\ Meré Palafox Act. Carlos Porfino Budar Mejia C P Ma. de [os An,
or General Director de Operaciones

El presente estado de flujos de efectivo fue aprobado por el consejo d

*Las notas aclaratorias que se acompaiian, forman parte integ/ante ¥e este estado finantiero”

)
Lic PEGI‘P Tabares Juarez Her'ﬂandez \CJJU

Rresidente de Consefo
i ]

es Nartinez Clguin

Para mayor informacién dirigirse a vave.cnby gob mx




AGROFINANZAS, S.A.DEC. V.
SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO LIMITADO
Av. Santa Fe No. 495 Piso 22, Col. Cruz Manca, Deleg. Cuajimalpa, C. P 05349, México, D F
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2012
(Cifras en miles de pesos)

1) DISPONIBILIDADES:

Caja $ 5
Bancos moneda nacional 3 3,784
Bancos moneda extranjera $ 11774
Fideicomiso de Garantia del Fondo de Inversién y Fuente Alternativa de Pago (FIFAP) $ 35495
Inversién en papel bancario a una tasa de 4 40% y plazo de tres dias $ 14,700

_S 65758

La posicién en moneda extranjera se encuentra pactada en dolares americanos, valuados a un tipo de cambio
dg cierre de mes de $12.8489

2) OPERACIONES DE REPORTO:

La sociedad tiene contratadas operaciones de reporto orientadas a efectivo con plazos de 45 dias, garantizadas
con certificados de deposito de inventarios de productos alimenticios, y se encuentran fondeadas con los
siguientes recursos

Fondeo Capital Interés Total
FIRA $ 31825 § 0 % 31825
Propio $ - % - -
Total $ 31825 § 0 § 31825

3) CARTERA DE CREDITO:

La cartera de crédito se encuentra fondeada con los siguientes recursos

Fondeo Vigente Vencida Total
FIRA 51071983 % - $1,071983
Cll 3 37,959 § - 8 37,959
Scotiabank $ 19092 % - § 19,092
Propia $ 266354 § 43616 $ 309,969
Total $1,395389 & 43616 $ 1,439,005

4) ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS:

La estimacion preventiva se calcula bajo los conceptos de Experiencia de Pago y Calificacion Individual.
El total de la cartera con vencimiento mayor a 240 dias se encuentra reservada al 100%

La metodologia utilizada por la Sociedad para la calificacion de cartera y creacion de reservas es con
base a las circulares emitidas por los Fideicomisos Instituidos en relacion con la Agricultura (FIRA),
principal fondeador de la Sociedad

Con base en la calificacion de cartera realizada por la Sociedad al cierre de mes fue necesario liberar
las reservas en el périodo por un monto de $1,599, por lo cual, el importe acumulado en el ejercicio es de $664

5) PASIVOS BURSATILES:

El 26 de enero de 2012 la Sociedad realizo la primera emisién de certificados bursatiles al amparo de un programa autorizado
por la CNBV por un monte de $500,000, el pasado 9 de diciembre de 2011 a dos anos.

Dicha emision se realizo por un monte de $100,000, representada por 1,000,000 de titulos con valor nominal de $100 pesos
cada uno, a una tasa referenciada a TIIE 28 dias mas 2.75%, pagadero cada 28 dias y a un plazo de 84 dias, con garantia
quirografaria y destinado para capital de trabajo, el interés devengado por pagar al cierre es de $209

6) PRESTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS:

Los prestamos bancarios y de otros organismos se encuentran integrados de la siguiente manera:

Monto Plazo \

Institucién Linea Moneda Corto Largo Total %
FIRA $ 1,300,000 Pesos $ 613,767 § 502555 $1,116,321
Monex $ 50,000 Pesos $ 10,321 $ 10,321
cll $ 30,000 Pesos $ 15106 $ 11,250 $ 26,356
Scotiabank Inverlat 3 30,000 Pesos $ 15,055 $ 15,055
3 654249 $§ 513805 §$ 1,168,053

7) OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACION:

marzo de 2010 por un monto de $40,000, representado por 40,000 obligaciones con valor nominal de $1 cada una,

6 La Sociedad realizé una emisién de obligaciones convertibles, subordinadas, nominativas, no negociables el 2 de
con la finalidad de fortalecer el capital neto.

Dichas obligaciones generaran un interes anual a una tasa del 11.5%, pagadero trimestralmente, sobre el saldo



insoluto con fecha de vencimiento el 3 de marzo de 2020 El interés devengado por pagar al cierre es de $3,904

8) CAPITAL CONTABLE:

El capital social esta representado por 146,309 acciones ordinarias sin expresion de valer nominal, divididas en dos
clases de acciones totalmente suscritas y pagadas y esta integrado como se muestra a continuacién

Clase Acciones Descripcion Importe
I 50,000 Capital minimo fijo sin derecho a retiro 50,000
Il 96,309 Capital variable 92,254
146,309 142,254
Incremento por actualizacion 5,686
147,940

9) CUENTAS DE ORDEN:

Activos y Pasivos Contingentes:
Representa la cartera que financieramente se ha decidido quebrantar pero se encuentra en espera de la

donclusion del proceso de demanda.

Compromisos Crediticios:
Representa el monto de las lineas de crédito no dispuestas por los acreditados

Bienes en Fideicomiso:
Representa las garantias liquidas derivadas de las lineas de crédito otorgadas por la Sociedad a los acreditados.
Estas garantias se encuentran depositadas en bancos comerciales a través de Fideicomisos

Bienes en Administracion:
Representa la cartera propiedad de terceros y administrada por la Sociedad

Colaterales recibidos por la entidad:
Representan los colaterales recibidos derivados de operaciones de reporto, mediante endoso de certificados de
deposito de inventarios

Intereses devengados no cobrados derivados de cartera de crédito vencida
Representan los intereses moratorios generados por la cartera vencida

Otras cuentas de registro:
Representa las recuperaciones recibidas por la Sociedad por el ejercicio de garantia FEGA contratado con FIRA.

10) INGRESOS POR INTERESES:

Los ingresos por intereses se integran como sigue;

Cartera de crédito $ 34,809
Inversiones $ 691
Flujos swaps 3 365
Operaciones de reporto $ 519
Comisiones de apertura $ 3,720
Utilidad cambiaria 3 11,339

3 51,442

11) GASTOS POR INTERESES:
Los gastos por intereses se integran como sigue:

Fondeo 3 12,176
Obligaciones 3 1,818
Pasivos bursatiles $ 1,380
Flujos swaps $ 171
Pérdida cambiaria 3 11,821

3 27,366

Lic. Pedro Tabares Judrez Hernandez
Presidente de Consejo

Act. Carlos Porfirio Budar Mejia C P. Ma. de los¥n
Director de Operaciones Gerente

ontabilidad




